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Koncernens balansra

kning

MSEK MSEK
30 NOVEMBER 2019 2018 30 NOVEMBER 209 2018
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL
Immateriella anliggningstillgangar Aktiekapital, not 19 207 207
Hyresratter och liknande Reserver 4592 3322
rattigheter, not 12 kil 508 galanserade vinstmadsl 52270 66017
Balanserade utvecklingsutgifter, not 12 10973 Q046 SUMMA EGET KAPITAL 57069 58546
Goodwill, not 12 &4 64
11 448 9618  SKULDER
Materiella anliggningstillgingar Langfristiga skulder
Byggnader och mark, not 13 813 831  Avsattningar for pensioner, not 20 510 445
Inventarier, not 13 40079 41608  Uppskjutna skatteskulder, not 11 4423 5088
40892 42439  Skulder till kreditinstitut, not 24 10413 10170
Finansiella anliggningstillgangar Owriga rantebarande skulder, not 15, 24 234 3a2
Andelar i intresseféretag, not 14 210 126 15580 16025
Ovriga aktier och andelar 429 352  Kortfristiga skulder
639 478  LeverantSrsskulder 7838 6800
6\rriga anldggningstillgangar Skatteskulder, not 11 2752 1163
Langfristiga fardringar 212 885  Skulder till kreditinstitut, not 24 6904 2153
Uppskjutna skattefordringar, not 11 4322 3794 (_j\.fr-'-ga rantebarande skulder, not 15, 24 147 136
5234 4479  Ovriga skulder 4474 3800
Upplupna kostnader och forutbetalda
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 58 213 57 214 intdkter, not 22 25719 23167
47 836 44 219
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager, not 16 37823 Fi7si - SENEORDER Bl Liiin
Keortfristiga fordringar SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 120 485 18 790
Kundfordringar, not 21 5879 6329
Skattefordringar, not 11 1555 1448
Gvriga fordringar 1736 1607
Farutbetalda kostnader, not 17 2967 2 881
12 137 12265
Likvida medel, not 18 12 312 11590
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 62272 &1 576
SUMMA TILLGANGAR 120 485 118 790

Balansrakningen ar indelad i en tillgangsdel (assets) och i en finansieringdel (equity and

debt eller liabilities)

Tillgangsdelen ar sen indelad i stort tva olika sorts tillgangar. Langfristiga tillgangar (long

term assets eller non-current assets) och kortfristiga tillgangar (short term assets eller

current assets). | Sverige delar vi in dom i anlaggningstillgangar (langfristiga) och



omsattningstillgangar (kortfristiga) vilket goér sverige valdigt speciellt i hur vi benamner
tillgangsslagen.

Anlaggningstillgéngar delas i sin tur in i Immateriella tillgangar(intangible assets) , Matriella
tillgangar (tangiable assets), finansiella tillgangar (financial assets), och 6évriga tillgangar
(other assets). Alla bolag delar inte upp sa har granulart ska man komma ihag, sa det kan
skilja sig.

Omesattningstillgangar ar indelad i varulager (inventory), kundfordringar (account receivable),
skatteforderingar (tax assets), dvriga fordringar (other assets), och férutbetalda kostnader
(prepaid costs). Man kan aven ha finansiella tillgangar (financial assets) och du kommer hitta
andra poster som ar specifika till bolaget i sig, t.ex. Har Embracer nedan forskott till
leverantoér som post, vilket man kan argumentera att det borde inkluderas i forutbetalda
kostnader. | min modell slar jag ofta ihop dessa till dvriga tillgangar da dessa brukar vara
sma och inte rantebarande.

Sen kommer likvida medel (liquid assets) eller kassa (cash) denna post kan vara utbryten
fran omsattningstillgadngar som HM har gjort eller med som i HiQs det ar bara formalia.

Vad skiljer langfristiga och kortfristiga tillgangar? Det ar tiden och regeln ar att kortfristiga ar
tillgangar som ska hallas i upp till ett ar.

Finansieringssidan i en balansrakning bestar av eget kapital (equity) och skulder (debt , det
ar har man ser hur bolaget finanserar sina tillgdngar, om man goér det med eget kapital eller
skulder.

Eget kapital (equity) ser olika ut beroende pa hur dom har finansierat sig. Om bolaget &r som
HM och har bara gett ut stamaktier sa har man aktiekapital (share capital), reserver
(reserves), och balanserade vinstmedel (retained earnings). Om ett bolag finansierar sig via
preferens aktier kommer dessa synas har som preferens aktier (preferred capital). Ofta har
vi ocksa har en post med innehav utan bestdmmande inflytande (non-controlling interests).
Tittar vi pa Embracer och HiQ dar du har poster som 6vrigt tillskjutet kapital, aktuariell
reserv, och omrakningsdifferens.

Skuld (debt) ar indelad som tillgangar i langfristiga (non-current) och kortsiktiga (current) och
det &r samma regel har som skiljer dom at.

I langfristiga skulder (non-current debt eller liabilities) kan man hitta skuld till kreditinstitut
(debt to credit institut), langfristiga skulder (long term debt), uppskjutna skatteskulder
(deferred tax liabilities), avsattningar till pensioner (pensions), och 6vriga langfristiga skulder
(other long term liabilities). Om man har en lite mer komplicerad upplaning sa som Vitec kan
det tillkomma poster som ar mer ovanliga som konvertibla forlagslan (convertibles), finansiell
leasing, langfristiga del (finacial leasing, long term part). Bolag som ofta har en mer
komplicerad skuldsida ar telekom bolag, vi har analyserat Millicom férut och dar kan man
hitta financiella derivat (financial derivative) och belopp pga icke kontrollerbara intressen,



partners och samarbeten (amounts due to non-controlling interets, associates, and joint
ventures).

Det viktigaste nar man kollar langfristiga skulder ar vilka som ar rantebarande, da manga
andra skulder ar bara sant som ska betalas ut nagon gang men kostar inte bolaget nagot att
ha i skuld och da bidrar till kassaflodes genereringen. Dessa icke rantebarande kostnader ar
alltsa da ingen belastning for den I6pande verksamheten.

Kortfristiga skulder (current debt eller liabilities) bestar som oftast av leverantorsskulder
(accounts payable), skatteskulder (deferred taxes), skuld till kreditinstitut (debt to credit
institut), 6évriga rantebarande skulder (other interest bearing debt), dvriga skulder (other
debts), och uppluppna kostnader och férutbetalda intakter (accrued expenses and prepaid
income). Man kan aven hitta finansiell leasing som (financial leasing) ett resultat av IFRS 16.

For att visa skillnader i redovisningen har vi tagit med Embracer, HiQ, och Vitec.
Embracer for att visa skillnaden med K3, HiQ for att visa skillnaden med ett konsultbolag,

och Vitec for att visa skillnaden med ett mjukvarubolag.

Embracer



BALANSRAKNING, KONCERNEN

MSEK Mot 31 mar 2019 3l dec 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgngar
Immateriella aniGggningstillgdngar
Fardigstalida utvecklingsprojekt 156 3949 1332
|P-réttigheter 16 106629 410
Publicerings- och distributionsrelationer 17 1612 -
Filmréttigheter 18 1387 -
Goodwill 19 830,2 237
Pagéende projekt och firskott for immateriella anldggningstilgéngar 20 11147 3008
Ovriga immateriella anldggningstillgingar 21 1.4 724
37070 6711
Materiella anl@ggningstillgdngar
Byganader och mark 22 114,0 -
Inventarier, verktyg och installationer 23 416 8l
1654 81
Finansiella anidggningstiligdngar
Andelar i intressefiretag och gemensamt styrda fiiretag 26 143 -
Uppskiuten skattefordran 27 1817 28
Andra 18ngfristiga fordringar 28 02 -
196,2 28
Summa anl3ggningstiligdngar 40588 582.0
Omsattningstillgdngar
Varufagermm
Révaror och firnddenheter 11 -
Fardiga varor och handelsvaror 3103 301
Forskott till leverantarer 11,5 -
3229 301
Kortfristiga fordringar
Fiirskott till leverantdrer 20 -
Kundfordringar 425 &6.8
Aktuell skattefordran 50,2 21
(Owriga fordringar 1784 6,5
Forutbetalda kostnader och upplupna int8kter 29 114,46 14,8
12974 20,2
Kortfristigo placeringar £99.4 -
Kassa och bank
Kassa och bank 43 24297 4265
24297 624,56
Summa oms4ttningstiligingar 4 5494 T46,8
SUMMA TILLGANGAR 8408,2 1328,8



forts. BALANSRAKNING, KONCERNEN

MSEK Not 31 mar 2019 31 dec 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 30 09 07
Ovrigt tillskjutet kapital 49762 8111
Aktuariell resery 21 -
Omrakningsdifferens 4.9 55
Balanserat resultat inkl periodens resultat 6623 2549
Eget kapital h@nfariigt til moderféretagets aktiedgare 549584 10732
Innehav utan bestdmmande inflytande 16,4 -
Summa eget kapital 57128 1073,2
Avsdttningar

Avsattning till pensioner i5 123

Uppskjuten skatteskuld 27 2178 372
Ovriga avsattningar 34 4294 34
Summa avsdttningar 868,5 40,8
Ldngfristiga skulder

LAn frin kreditinstitut 37.40 2113

Summa I&ngfristiga skulder 211.3

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 37.40 b64,5
Checkrakningskredit 38,40 231 109.8
Fiirskott frén kunder 49 08
Leverantirsskulder 5767 23,0
Aktuell skatteskuld 170,58 178
(Ovriga skulder 158,8 241
Upplupna kostnader och forutbetalda intdktar 39 £18.8 393
Summa kortfristiga skulder 20174 2148
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8408,2 1328.8

HiQ



KONCERNENS BALANSRAKNING (KKR) NOT 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 1 31.560 62.750
Nytjjanderattstillgangar 12 127.601 0
Immateriella tillgangar 13 391186 388446
Andelariintressefdretag 15 0 13.029
Uppskjutna skattefordringar 10 3149 1925
Finansiella tillgdngar 14,16 17116 5.343
Summa anldggningstillgangar 570.612 471.493
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 14,18 348523 376.571
Aktuella skattefordringar 16.962 16.515
Ovriga fordringar 1417 18.488 8347
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 116.600 128.333
Likvidamedel 14,20 188147 183496
Summa omsittningstillgangar 688.720 714.262
Summa tillgangar 1.259.332 1.185.755
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hanfdras till Moderféretagets aktieggare

Aktiekapital 21 5584 5584
COwrigt tillskjutet kapital 433341 460.298
Reserver 22 32936 26.682
Balanserat resultat inklusive arets resultat 341649 325887
Summa eget kapital 813.490 818.451
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga réantebarande skulder 14,25,28 0 26.248
Langfristiga leasingskulder 14 90573 0
Uppskjutna skatteskulder 10 539 837
Summa langfristiga skulder 91112 27.085
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebérande skuldar 14,25,28 0 6137
Kortfristiga leasingskulder 14 36.329 0
Leverantorsskulder 14 71651 77014
Cwriga skulder 14,26 88.891 99.840
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter T 157.859 157.228
Summa kortfristiga skulder 354.730 340.219
Summa skulder 445.842 367.304
Summa eget kapital och skulder 1.259.332 1185.755

Vitec



Rapport over finansiell stallning,

koncernen

Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar (BA)
Immateriella anidggningstiligdngar
Goodwill 617 900 385570
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 345130 269043
Dataprogram 2253 3154
Varumarken 86566 80321
Produktrattigheter 263065 269 988
Kundavtal 150 /784 122 906
1465 698 1130982
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader 8236 8422
Investeringar i hyrda lokaler 3973 3016
Inventarier . 32458 25715
Myttjanderattstillgingar 85994 2636
130 656 39788
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 2008 947
Uppskjuten skattefordran (6) 7015 8243
9023 9190
Summa anlaggningstillgdngar 1605 377 1179961
Omséattningstillgadngar
Varulager (8C)
Handelsvaror 3781 5302
3781 5302
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar (9A) 197378 201297
Aktuell skattefordran 20 368 20740
Ovriga fordringar 8211 6346
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (8D) 38 564 26 701
264521 255083
Kortfristiga placeringar - 46
Likvida medel (9B) 16 658 235 256
Summa omséattningstillgangar 284 960 495 687
SUMMA TILLGANGAR 1890336 1675648



Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital {12)
Aktiekapital 3257 3234
Ovrigt tillskjutet kapital 316 637 316637
Reser.ver 13017 6591
Balanserade vinstmedel inklusive rets resultat 426 520 343 166
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 759432 669 628
Langfristiga skulder
Konvertibla forlagslan (9,9D,9E11) 51686 39828
Skulder till kreditinstitut (9.9E,11) 415721 463 805
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning (4B) 5036 4792
Finansiell. leasing, langfristig del 55822 169
Ovriga l&ngfristiga skulder (9.9E,11) 44 682 876
Uppskjuten skatt (6) 174031 152887
Summa langfristiga skulder 746 979 662357
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut (9, 9E,11) 3026 5620
Leverantorsskulder 34758 39910
Skatteskulder 10 666 12923
Finansiell leasing, kortfristig del 30847 1878
Ovriga skulder 73635 70393
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter (BE) 230994 212939
Summa kortfristiga skulder 383 925 343663
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1890336 1675648
Stéllda sdkerheter (15B) 798451 803118

Eventualforpliktelser



Kassalikviditet (acid ratio test)
Kassalikviditet = Kortsiktiga tillgangar / kortsiktiga skulder

Ett stort tecken pi att bolag har problem med betalningsférméagan dr nir de kortsiktiga tillgdngarna dr mycket
mindre dn de kortsiktiga skulderna. Detta visar pa den kortsiktiga betalningsformégan och det &r har man ser
oftast ser det forst.

Balanslikviditet (current ratio)
Balanslikviditet = (Korﬂ‘iktigﬂ tﬂlg&ngm’—vam[ager) / km‘tmlktiga skulder

Visar samma som kassalikviditet men justerat for varulager dé det &r ofta svart att likvidera snabbare &n vad
som redan &r mojligt, dven kan likvidering av varulagret resultera i en rea av varorna som sen paverkar

marginalerna.
Soliditet (solidity)
Soliditet = eget kapital / balansomslutningen*

Soliditet visar pa den langsiktiga betalningsforméagan och hur mycket av bolagets tillgdngar dr finansierade av
eget kapital.

Justerad soliditet (adjusted solidity) ridknar bort preferens equity
Justerad soliditet = (eget kapital-preferens kapital) / balansomslutningen

Justerad soliditet visar pd samma sak men justerat ner det egna kapitalet med preferens kapitalet, for att
preferens kapital (preferens aktier) dr eget kapital men har fortur pa kapitalet framfor eget kapital. Dirfor bér
man justera fér det och kolla pa soliditeten utan preferens kapital. (Notis: kreditgivare splittrar pa preferens
kapital och sdger att hilften dr eget kﬂpitﬂ] och hilften ir en skuld).



Hivstang (Gearing leverage)

Havstdng = Langsiktiga skulder / (ldngsiktiga skulder+eget kapital)
Havsting visar pa hur mycket kapital som ar lanat i ett bolags finansiering, en hog havsting ger en hogre
avkastning pa kapitalet. Ett bolag som har hogre havsting dn ett annat men samma vinstmarginal, har d4
hogre avkastning pa eget kapital tack vare den hogre havstangen.
Rintetickningsgrad (Interest coverage ratio)

Réntetdckningsgrad = EBIT / Rantekostnader

Rantetdckningsgraden visar hur minga gdnger man kan betala rantekostnaderna efter man har betalat for

rorliga och fasta kostnader, att komma ner mot ett skulle innebéra stora problem for bolaget.
Nettoskuld (net debt)
Nettoskuld = Rantebarande skulder-kassa-rantebarande tillgangar

Nettoskuld visar om bolaget &r skuldsatt eller inte (nettomassigt). Har bolaget noll i nettoskuld ar skuldfritt, dr
nettoskulden positiv ar bolaget skuldsatt, och dr nettoskulden negativ har bolaget en sa kallad nettokassa
istallet.

Nettoskuld kvot (net debt ratio)
Nettoskuld kvot = (Rantebdrande skulder-kassa-rintebdrande tillgdngar) / eget kapital

Nettoskuld kvoten visar hur mycket det skulle ta av det egna kapitalet for att gora ett bolag skuldfritt. Eget
kapital anvdnds hdr for att det &r ddr kapitalet férst forsvinner ifrdn om man minskar tillgingarna i ett bolag.

Nettoskuld genom EBIT**
(Rantebdrande skulder-kassa-rantebirande tillgangar) / EBIT
Nettoskuld genom EBIT visar hur ménga ganger ett ars EBIT the skulle kravas for att gora bolaget skuldfritt.
Nettoskuld genom EBITDA***
(Réintebdrande skulder-kassa-rantebarande tillgangar) / EBITDA

Nettoskuld genom EBITDA visar hur minga ganger ett ars EBITDA the skulle krdvas for att gora bolaget
skuldfritt.



Avkastning pa eget kapital (Return on equity) [ROE]
Avkastning pd eget kapital = Vinst / eget kapital

ROE &r det avkastningsmétt som visar hur mycket bolaget fir ut i relation till det egna kapitalet. Om denna
skiljer sig enormt ifr&n ROA ska man kolla pd hur mycket skulder bolaget har i sin finansiering.

Avkastning pa sysselsatt kapital (Return on capital employed) [ROCE]
Avkastning pa sysselsatt kapital = EBIT / (eget kapital + rintebdrande skulder)

ROCE visar hur mycket avkastning man fir av det faktiskt sysselsatta kapitalet, sysselsatt kapital definieras
olika beroende pa killa men jag definierar det som eget kapital och rantebédrande skulder for att de &r
finansieringen for storre tillgAngar som foretaget anvinder. Anvinder man bara skulder fir man med séna

saker som pensioner, vilket inte &r sa relevant i sammanhanget. Om ROCE skiljer sig mycket ifran ROE sa vet

man att bolaget har en stor del langsiktiga skulder i sin balansrakning.

Avkastning pa tillgdngar (Return on assets) [ROA]
Avkastning pa tillgdngar = Vinst / tillgangar

ROA visar pa avkastningen i forhallande till de totala tillgingarna, vilket visar p4 hur bra bolaget ar pé att fa ut
virde ur sina tillgingar. Skiljer detta mott sig emot ROE stort betyder de att bolaget har mycket skulder.

Avkastning pa investerat kapital (Return on invested capital) [ROIC]
Avkastning pd investerat kapital = NOPAT* / (tillgdngar - kassa)

ROIC visar pd avkastningen i forhillande till det investerade kapitalet, vinsten i ROIC rdknas frAn NOPAT. Detta
nyckeltal visar pa effektiviteten i de tillgingar som arbetar (tillgingar minus kassa) och NOPAT som inte tar
hinsyn till finansieringskostnaderna. Detta &r ett nyckeltal som dr finansieringsneutralt, vilket gor att de inte
paverkas beroende pa om tillgdngarna dr finansierade via eget kapital eller skulder.



Nettoskuld (Net debt)
Nettoskuld = Rantebdrande skulder - Kassa

Nettoskuld visar hur mycket rantebarande skulder det finns i bolaget om man subtraherar kassan, en negativ
nettoskuld blir en nettokassa da kassan éverstiger de rantebdrande skulderna.

Nettoskulds tillviéxt (Net debt growth)
Nettoskulds tillvaxt = (Nettoskuld nuvarande period - Nettoskuld foregdende period) / Nettoskuld foregaende period

Nettoskulds tillvaxt visar hur mycket nettoskulden har vixt eller minskat mot féregiende &r.

Nettoskuld kvot (Net debt ratio)
Nettoskuld kvot = Nettoskuld / Eget kapital

Nettoskuld kvot visar hur stor nettoskulden &r i relation till det egna kapitalet. D& en minskning av
tillgAngssidan skulle minska det egna kapitalet forst s 4r det bra att kolla av nettoskulden (skulder som inte
kan betalas av direkt med kassan) gentemot det egna kapitalet.

Kassa och tillgangar kvot (Cash to asset ratio)
Kassa mot tillgangar kvot = Kassa / Tillgangar

Kassa mot tillgngar kvoten visar hur stor kassan 4r i relation till tillgAngarna, stor eller liten kassa kan ge
indikationer om en hel del om de kan komma investeringar sa som uppkop eller att bolaget kan behdva

finansiera sig i ndrtid.



Tillgangsomsittning (Asset turnover)
Tillgéngsomsdttning = Omsdttning / Totala tillgdngar

TillgAngsomsattning ger en indikation om hur bra ett bolag anvinder sina tillgingar men dven ocksa hur
kapitaltungt branschen som bolaget verkar pa dr. Man vill ha sa hogt nyckeltal som mojligt, da det sdger att for

varje X tillgAng fir man ut Y i omsittning.
Oms#tining av sysselsatt kapital (Turnover of capital employed)
Omsittningen av sysselsatt kapital = Omsatining / (Eget kapital+Rintebirande skulder)

Omsdttningen av sysselsatt kapital ger en indikation om hur bra ett bolag anvander sina sysselsatta
tillgdngar men dven ocksa hur kapitaltungt branschen som bolaget verkar pa dr. Man vill ha sa hogt
nyckeltal som mailigt, di det sdger att for varje X tillging fAir man ut Y i omsattning,.

Lageromsattning (Inventory turnover)
Lageromsdtining = {Varulager f Omséittningen)

Lageromsdtining visar hur manga ganger man har omsatt bolaget varulager pa en period, detta r bra att kolla
pa for desto fler gAnger bolaget kan omsétta sitt lager desto mindre kapital behéver bolaget binda upp i form
av varulager. Varulager och omsittning dr som du forstar kopplade till varandra, man séljer varulager och da
blir det omséttning. 54 att kolla hur minga ginger bolaget omsétter lagret dr en bra indikator om hur mycket
kapital bolaget méaste binda.

(ménga kan ocks4 yrka pa att man bor ta ett varulagersnitt pa drets och foregiende ar)
Dagar for att silja lagret (Days to sell the inventory)
Dagar for att silja lagret = 365 / lageromsittningen

Dagar {or att silja lagret visar vad det later som, denna visar hur méanga dagar det tar att silja lagret. Under
forutsdttningen att de kor forst in forst ut principen. Att se hur lang tid det tar att omsé&tta varulagret ger en
fingervisning om hur duktiga bolaget dr p4 att silja sina produkter men ocksa hur snabba de dr pa att fa
produkten till kund.



Omsitining av kortfristiga tillgangar (Current liquid assets turnover)

Omsitining av kortfristiga tillgangar = (Kortfristiga tillgdngar365) / Omsatiningen

Omsitining av kortfristisa visar effektiviteten 1 bolaget 1 relation till bolagets omsatiningstilleAngar, detta
nyckeltal visar hur effektiv bolaget ir med sina omsittningstillgdngar. Aven kan detta ge en fingervisning
om kundfordringar ligger pd balansrikningen linge.

Omsittning av likvida kortfristiga tillgaingar (Current liquid assets turnover)

Omsittning av likvida kortfristiga tillgingar = ((Kassa+Kundfordringar)*365) / Omséttningen

Omsattning av likvida kortfristiga visar effektiviteten i bolaget i relation till mest likvida tillgingar, detta
nyckeltal visar hur effektiv bolaget 4r med sina likvida tillgingar. Aven kan detta ge en fingervisning om
kundfordringar ligger pa balansrikningen linge, detta ger &nnu mer detaljerad bild 4n omséttning av
kortfristiga tillgdngar.

Omséttning av kortsiktiga skulder (Current liabilities turnover)
Omsattning av kortfristiga skulder = (Kortfristiga skulder*365) / Omsatiningen

Omsattning av kortfristiga skulder visareffektiviteten i bolaget 1 relation till kortfristiga skulder, detta
nyckeltal visar hur effektivt bolaget &r i relation till bolagets kortfristiga skulder. Detta i med
leverantérsskulder ar oftast den stdrsta delen av kortfristiga skulder, s kan detta ge en indikation om
betalningstiden bolaget har p sina fakturor.

Omsétining per anstilld (Turnover per employee)
Omsétining per anstilld = Omsitining / Antal anstillda

Omsattning per anstilld visar hur effektiv ett bolag ar sett till sina anstillda och ger en indikation om hur
skalbar verksamheten &r, om omsatiningen per anstilld ar den samma varje 4r si dr omséatiningen en funktion

av antal anstillda vilket begransar skalbarheten.
Forskning och utvecklings kvot (Research & Development ratio)
Forskning och utvecklings kvot = Forskning och utvecklingskostnader/Omsittning

Att kombinera forskning och utvecklings kvoten med return on assets ger en bra fingervisning om vilket bolag

som far ut mest av sina satsningar pa forsknings och utveckling.



Férsiljning, Svriga och administrations kvot (Sales, other and administration ratio)
Férsiljningskostnader, andra kostnader och administrationskostnader/Omsittning

Forsiljningskostnader, andra kostnader och administrationskostnader kvoten visar hur effektivt bolaget ar i

relation till sina fasta kostnader.

Nyckeltal 1 effektivitet kan vara svira att forsta eller ta till sig om man inte har full koll pa hur en
balansriakning funkar och vad de olika skulderna och tillgingarna ter sig i ett bolags verksamhet. Jag kommer

att ga in pa hur jag anvénder i ett senare inldgg.

Vill du lara dig mer om bolag och vardering av bolag sa rekommenderar vi att ni kolla upp
Valuation Master Class som vi har som partner.

Kolla in har for att se vara recensioner fran nar vi gick den:
http://gameofstocks.nu/valuation-master-class/

Trevlig sommar!


http://gameofstocks.nu/valuation-master-class/

